V kele‘r kSZf KELER KSZF K&zponti Szerz6d6 Fél Zrt.

Backtest moédszertan Kiegyenstilyozé Elszamolason

1. A visszamérés soran kozvetleniil azt vizsgalja a KELER KSZF, hogy az egyes elszamolasi
entitasokkal szemben meghatarozott alapbiztositék igények megfelelé mértéki fedezetet
nyGjtanak-e a napi arvaltozasbol ered6 kockazatok fedezésére.

2. Az utodtesztelést ennek megfeleléen portfolio alapon végzi el, azaz a szegregacio szintjén
minden egyes elszamolasi entitast megvizsgal.

3. Napi rendszerességgel meghatarozza az alapbiztositékkal nem fedezett arfolyamvaltozasok
értékét elszamolasi entitasonként.

4. A 99%-0os megfeleldség vizsgalatakor gordiild elven, naponta vizsgalja az elszamolasi
entitasok vonatkozasaban az egy évre visszamendleg rendelkezésre allé adatokat.

5. A visszamérés oOsszesitett eredményeir6l negyedévente tajékoztatja a Kockazatkezelés
Bizottsagot, illetve egyedi kérésre biztositja a hozzaférést a kliringtagok valamint a
hozzajuk kapcsolodo elszamolasi entitasok szamara a sajat eredményekhez. Az aggregalt
eredményeket a honlapon kozzéteszi.

6. Intézkedési eljarasokat hatdroz meg arra az esetre, ha az utdtesztelés eredményei
elmaradnanak a vart 99%-os megfeleléségi szinttol.

7. Evente feliilvizsgalja az utotesztelési modszertanat.

Kiegyensulyozo Foldgaz elszamolason, a visszamérés modszertana eltér a magyar gazpiacon
rendszeriranyitoként miikodé kliringtag(ok) és a nem rendszeriranyito kliringtagok esetében, mivel
eltéré forgalmi biztositékigény modszertan keriilt alkalmazasra a rendszerrésztvevok és a
rendszeriizemelteté vonatkozasaban. Tehat kilon back teszt készil a rendszeriranyito(k)ra
vonatkozoan és a tobbi kliringtagra (rendszerrésztvevére) vonatkozoan, az alabbiak szerint:

e Azon Kliringtagokra vonatkozdan, akik a magyar gazpiacon nem rendszeriranyitoként
miikodnek, az utotesztelés célja, annak vizsgalata, hogy a T-2 napra szamolt forgalmi
biztositékok elegend6 fedezetet nyGjtanak-e a T-2 naptdl a T-1 gaznapig szamitott aggregalt
kitettségekre. A T napi (szamitas napi) és T-1 napi forgalmi biztositékok nem keriilnek bele
a szamitasba.

e A rendszeriranyitd esetében pedig a T-2 gaznapra szamolt forgalmi biztositékokat
viszonyitjuk a T-1 napra szamolt vételarhoz. A vételar hétvége, illetve iinnepnapok
esetében tobb napnyi vételarat is magaba foglalhat. A rendszeriranyitéhoz kapcsolddo
vételar a tébbi kliringtaghoz tartozoé adott gaznapi betaplalasokbol és kivételezésekbdl kertiil
kiszamitasra, és csak a pozitiv értékek keriilnek figyelembe vételre.

KiegyensUlyozo Foldgaz elszamolashoz kapcsolddoan a napi back tesztek mellett a KELER KSZF készit
kalibracios back teszteket is. A kalibracios back teszt esetében is minden elszamolasi napra
vonatkozoan két szamitas késziil, kiilon a rendszeriranyito(k)ra vonatkozoan, és a tobbi kliringtagra
vonatkozoan. A kalibracios back tesztek soran keriil meghatarozasra, kalibralasra a szakért6i puffer
mértéke. A szakértoi puffer egy modell korrekcios paraméter, melynek értéke 0%, amennyiben a
napi back teszt eredménye eléri a 99%-ot. Amennyiben a napi back teszt megfelelésség nem éri el a
99%-ot, akkor a szakért6i puffer értéke 0%-nal nagyobb értéket fog felvenni, és ezzel a paraméterrel
keriil novelésre a forgalmi biztositék értéke.



